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Relpol S.A..
Raport uzupelniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

C7zes¢ ogolna raportu

L

Informacje wstgpne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 17.12.2007 roku, zawartej
pomigdzy Relpol S.A. a firma Misters Audytor Sp. z 0.0. mieszczacy sie w Warszawie, przy ul.
Stepinskiej 22/30. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr
20/9/X72007, z dnia 26.10.2007 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2007.

Misters Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa lzbg Bieglych
Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1}  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2} Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, kiéry po stronie aktywow
i pasywdw wykazuje sume 104 571 tysiecy zlotych;

{(stownie: sto cztery miliony pigéset siedemdziesiat jeden tysiecy ziotych )

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy strate w lewocie 10 885 tysiecy ztotych;

(stownie: dziesie¢ miliondw osiemset osiemdziesiat pieé tysiecy ziotych)

4) rachunck przeptyw6w pieni¢znych za rok obrotowy od | stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku, wykazujacy zmniejszenie $rodkoéw pienigznych o kwote 952 tysigce zlotych;
{slownie: dziewi¢éset pigédziesiat dwa tysiace zlotych);

5) =zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego o kwote
11 487 tysigcy zlotych;

(stownie: jedenascie miliondw czterysta osiemdziesiat siedem tysiecy ztotych);

6) dodatkowe informacje 1 objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiegows za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok
obrotowy 2007.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu 28 marca 2008 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidiowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakonczenia badania zdarzen, wplywajacych w sposdb znaczacy na wielko$é danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostepnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacie,
wyjasnicnia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Szczegdltowos¢ przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajacego
dokumentacji rewizyjnej z badania.
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Il

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Maria Teresa Mikosz, biegly rewident
nr ew. 2550/5795. Badanie wykonano w siedzibie firmy prowadzacej ksiegi rachunkowe badanej
Spotki . w firmie HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0., Poznafi ul. Wiosny Ludéw 2,
w okresic od 25 lutego 2008 roku do 7 marca 2008 roku.

Nierozlaczng czescia ninigjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
koficzacy sie w dniu 31 grudnia 2007 roku.

Podstawowe izformacje o dzialalzosei Spoltki

Relpol S.A. Sp. z 0.0., zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dzialalno$¢ w oparciu o umowe Spotki
i Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spotki miesci si¢ w Zarach, przy ul. 11-Listopada 37.

Akt zatozycielski Spdtki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Mirostawa
Matyja w Pafstwowym Biurze Notarialnym w Zielonej Gorze oddzial w Zarach w dniu
12.12.1990 roku (rep2521/90).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze, Vill Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia (5.02.2002 roku, Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000088688. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 23.01.2008 roku.

Spotka posiada nadany jej w dniu 14.06.1993 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 9280007076 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 970010355. W dniu
19.04.2004 roku Spotka zostala zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresie, przedmiot dziatalnoSei Spotki byt zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosei) obejmowal gléwnie:

- produkeja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem
dziatalnosci ustugowej,

- dzialalno$¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej 1 sterowniczej,

- produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikdw z tworzyw sztucznych,

- produkeja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych,

- produkcja wyrobow pozostatych z mineralnych surowcdw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkecja wyrobow pozostala, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- produkcja ciepla (pary wodnej I goracej wody),

- dystrybucja ciepla (pary wodnej 1 goracej wody),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow gospodarstwa domowego I artykulow
radiowo-telewizyjnych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn I urzadzen dla przemystu, handlu I nawigacji,

- pozostata sprzedaz hurtowa,

- wynajem nietuchomosci na wlasny rachunek,

- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

- dzialalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,

- dzialalno$é¢ w zakresie oprogramowania, pozostala,

- przetwarzanie danych,

- dzialalnoéé zwigzana z bazami danych,

- dzialalno$é zwiazana z informatyka, pozostala,
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- reklama,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- pozostate formy udzielania kredytow,

- posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- transport drogowy pojazdow towardw pojazdami uniwersalnymi,

- dzialalno$¢ komercyjna pozostala, gdzie indzigj niesklasyfikowana.

6. Kapital podstawowy Spélki wedhlig stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 4 368 tysiecy
zlotych i sktadat sig z 873 563 sztuk akcji na okaziciela o wartoéci nominalnej 5 zt kazda.
Na przetomie 2007 i 2008 r. Spdlka przeprowadzita publiczng emisje akcji serii E w ilosei

8 735 630 szt. Od dnia 28.02.2008 r., daty zarejestrowania podniesienia kapitafu w KRS, kapitat
zaktadowy Spolki wynosi 48 045 965 zt i sklada sie z 9 609 193 akcji.

W dniu 31.12.2007 roku oraz na dzien badania akcje Spotki byly w posiadaniu nastepujacych

akcjonariuszy:
Akejonariusze stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
17.03.2008 17.03.2008 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
ilog¢ % ilogé Y% ilosé Yo
OFE Skarbiec Emerytura 77 000 8,81%
CUS.A. 62302 7,13%
Lech Jedrzejewski 135341 15,49%
Skarbiec TFI (bezp. Fortis) * 497 123* 5,17%* 45193 5,17% 83 579 9,57%
Bogumit Piontek 37376 6,57%
Piotr Wiaderek 270 117 30,92% 60 090 6,88%
Leszek Szwedo 512090 5,33%
Ponar Wadowice { z podm. zaleznym) 2974795 30.96% 106 845 12,23%
Pozostali 5625185 58,54% 451 408 51,68% 397 875 45,55%
Razem 9906 193 100,00% 873563 100,00% 873563  100,00%

* Akcjonariusz nie informowal o zmianie stanu posiadania udziatu w glosach, wiec przyjeto zalozenie, 2e akcjonariusz nabyt
przystugujqee mu prawa do akefi serii E i po refestracii kapitatu nadal posioda powyzej 5% gloséw.

7. Rokiem obrotowym Spatki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 rokn w skiad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imig Funkcja
Wrébel Mariusz Prezes Zarzadu
Tecza Robert Wiceprezes Zarzadu

W dniu 07.01.2008 roku dotychczasowy Prezes Zarzadu Mariusz Wrobel zlozyl wypowiedzenie
umowy o prace i rezygnacje z pehienia funkcji Prezesa Zarzadu. W tym samym dniu Rada
Nadzorcza powolala w sklad Zarzadu Pana Filipa Reguiskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu i
Pana Roberta O$laka na stanowisko Czlonka Zarzadu.

8. 0Od 9 czerwca 2006 1. do 27 lutego 2007 r. Rada Nadzorcza pracowata w skladzie:

Nazwisko i imig Funkcja

Wojnicz Kajetan przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piontek Krzysztof zastepea przewodniczacego RN
Kowalski Wojciech czlonek

Misters Audytor Sp. z 0.0. 4
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Mizerka Maciej cztonek
Konat Wojciech czlonek

Uchwala Nr 17/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki Akeyjnej ,.Relpol” S.A. z
dnia 28.06.2007 r. odwolano ze skladu Rady Nadzorczej Pana Kajetana Wojnicza.
Uchwala Nr 18/2007 z dnia 28.06.2007 r. w sktad Rady Nadzorczej powotano:

Nazwisko i imig Funkcja
Grossa Jaroslawa czlonek
Strzeleckiego Jacka czlonek

Uchwalg Nr 2/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdlki Akcyjnej
"Relpol" S.A. z dnia 13.09.2007 r. w miejsce Pana Jacka Strzeleckiego powotano w skiad Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Durczaka.

Na dzien 31.12.2007 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawial sig nastepujaco:

Nazwisko i imig Funkcja

Kula Lestaw przewodniczacy Rady Nadzorczej
Szwedo Leszek zastepea przewodniczacego RN czionek
Ksigzkiewicz Jacek czlonek

Gross Jaroslaw czlonek

Durczak Krzysztof czlonek

9. Przecigtne zatrudnienie w Spdlce w roku 2007 wyniosto 569 o0s6b. Stan zatrudnienia na
31.12.2007 roku wynidst 546 osdb.

10. W roku 2007 w Spolce byly przeprowadzone kontrole:

o Panstwowa Inspekcja Pracy Okregowy Inspektorat Pracy w Zielonej Gérze. Kontrola
dotyczyla prawnej ochrony pracy oraz technicznegoe bezpieczenstwa pracy. Kontrolg
przeprowadzono w okresie od 23.01.2007 r. do 22.02.2007 r.Nieprawidlowosci nie
stwierdzono.

o Urzad Celny w Zielonej Gorze. Kontrola prawidlowosci stosowania procedury
uproszezonegj w okresie od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. Kontrolg przeprowadzono
w dniach od 19.02.2007r. do 22.02.2007 r. oraz 27.02.2007 r.Nieprawidlowosci nie
stwierdzono.

o Naczelnik Lubuskiego Urzedu Skarbowego w Zielone] Gorze. Przedmiotem kontroli
byla prawidlowos$é naliczenia podatku od towarow i ustug za 11/2006 r. Kontrolg
przeprowadzono w okresie od 29.03.2007 r. do 05.04.2007 r.

Nieprawidtowosci nie stwierdzono.

o Lubuski Urzad Skarbowy w Zielonej Gorze. Czynnoséci sprawdzajace dotyczyly
faktury VAT nr: 70095465 z dnia 29.06.2007 r. wystawionej dla Energocenter Sp. z
0.0. w Katowicach. Kontrole przeprowadzono w dnin 16.10.2007 r.

Nieprawidtowosci nie stwierdzono.

o Lubuski Urzad Skarbowy w Zielonej Gorze. Przedmiotem kontroli byla prawidlowosc
i rzetelnos¢ udokumentowania transakcji sprzedazy przeprowadzone] w kwietniu
2007 roku- Neczynski Tadeusz, 62-510 Konin, ul. Wyzwolenia 4/43. Kontrole
przeprowadzono w dniu 28.01.2008 r.

Misters Audytor Sp. z o.0. 5
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Nieprawidtowosci nie stwierdzono.

11. Relpol S.A. jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej liczacej ogétem 13 Spétek.

L

Jednostki powiazane ze Spotka to:

- Relpol Baltija Wilno (Litwa)

- Relpol Elektronik Mirostowice Dolne

- DP Relpol Waltera Czernichéw (Ukraina)
- Relpol BG Warna (Bulgaria)

- Relpol Eltim Sankt Petersburg (Rosja)

- Relpol Ltd Luton (Wlkp. Brytania)

- Relpol Waltera Kijéw (Ukraina)

- Relpol M Mirisk (Bialorus$)

- Relpol France Paryz (Francja)

- Relpol Hangary Budapeszt (Wegry)

- Relpol Holding Zary

- Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. Wadowice.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2006 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony HLB [Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, przy pl. Wiosny Ludéw 2 wpisany na liste KIBR pod nr 238. Sprawozdanie Spétki
uzyskato opinig bez zastrzezen,

Dziatalnos$¢ Spotki w 2007 roku zamkneta sig strata netto w kwocie 10 885 tysigcy ztotych.

W dniu 28.06.2007 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoltki uchwala nr 4/2007
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2006 rok oraz uchwalg nr 15/2007 zdecydowato o
przeznaczeniu wypracowanego zysku netto w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym w Zielongj
Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 09.07.2007 roku oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 156, poz. 919 z dnia 28.01.2008 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2006 zostal wprowadzony do ksiagg jako bilans otwarcia
roku 2007.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2007 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii
uzupelnionej o raport o tym, c¢zy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spoétki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowicdzialnoéé za prawidlowos¢ sporzadzenia przedtozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o0.0. 6
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Relpol 5.4..
Raport uzupelniaiqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZMNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW [ STRAT W WERSJI

KALKULACYJNEJ
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2005

2006

2007

A | FFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é¢ dzialalnosci podstawowej

wynik na sprzedazy x [00%

przychody ze sprzedazy produktéw

%

4,98%

4,54%

,76%

Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

§redni stan aktywow

%%

5,51%

4,16%

-10,91%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

sredni stan kapitahy whasnego

%

12,55%

9,63%

-31,47%

Rentowno$é netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

%%

3,85%

4,49%

-14,15%

Rentowno$é brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialtéw

%

7,83%

5,71%

-16,51%

Szybko$§é obrotu naleZnoéci

redni stan naleznodei z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

dni

90,58

87,92

86,88

Szybko$é obrotu zapasow

$redni sian zapaséw x 360 dni

koszt sprzedanych produkidw, towardw i materiatéw

87,57

99,16

113,33

Szybko$¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytuiu dostaw i ushug x 360 dni

koszt sprzedanych produkiow, towarow i materiatow

dni

35,91

34,54

35,60

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzZenia

zobowigzania ogdlem x 100%

aktywa

%

56,12%

57,54%

72,41%

Wskaznik zadluzenia dlugoierminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

%

10,44%

10,08%

6,82%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogdtem x 100%

kapital wlasny

%

127,89%

135,51%

262,51%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

%

23,79%%

23,73%

24,73%

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Relpol S.A..
Raport uzupelnigiqey opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

Wskaznik pokryeia majatku trwalego kapitalem wlasnym
kapitat wlasny x 100%
altywa trwale % 96,49% 97.86% 64,43%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe) x 100%
aktywa trwale % 119,45% 121,09% 80,36%

Plynnoéé 1

aktywa cbrotowe ogélem

zobowigzania krétkoterminowe 1,29 1,29 0,92

Plynnosé 11
aktywa obrotowe - zapasy

zobowiazania krétkoterminowe 0,77 0,68 0,57

Plynnosé Iii
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci

zobowiazania krédtkoterminowe 0,19 0,14 0,28

Aktywa bieZace netto tys.zt 10 753,06 12 237,71 -5 073,09

D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Wskaznik zysku na jedng akeje

zysk netto
ilodé emitowanych akeji zt 0,01 0,00 -0,01
Cena gieldowa za jedng akcje 7t 53,90 101,00 15,80

WskaZnik relacji ceny do zysku na jedng akeje
cena gieldowa za jedna akcje
zysk netto na jedng akcje zt 9422 54 23 097,89 -1 267,96
Wskaznik stopy dywidendy
dywidenda na jedna akcje
cena rynkowa jednej akcji % 5,10% 2,72% 0,00%
Wskaznik udzialu dywidendy w zysku
dywidenda na jedna akcje
zysk netto na jedna akcjg % 48074,20% 62890,31% 0,00%
Wartos¢ ksiegowa aktywdw netto na jedng akcje
kapital wlasny
ilo§¢ emitowanych akeji zt | 0,045572092| 0,046172416 0,03

WskaZnik cena rynkowa/wartosé ksiggowa jednej akeji
cena gieldowa za jedna akcje
wartoéé ksiggowa aktywdéw netto na jedng akcje 1182,74 218745 478,47

*  obejmuja rowniez rezerws na odroczeny podatek dochedowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowiazania z tytutu dostaw i uslug powyzej 12 miesiecy,
ujeming wartosé firmy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

**  bez "z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigoy"”

**% ez "z tytutu dostaw 1 ustug powyzej 12 miesigey”, powigkszone o krdtkoterminowe rezerwy i krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
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Relpol S.A..
Raport uzupetniqjqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

Interpretacja kluczowych wskaznikdw

Wskazriki rentownosci

W 2007 r. rentownos$¢ netto sprzedazy jest ujemna co zwiazane jest ze zmnigjszeniem
przychodow ze sprzedaZy, pogorszeniem rentownosci sprzedazy, dokonanymi odpisami i
poniesiong w tym roku strata. Strata wplynela takze na ujemna wartos¢ wskaznikdéw ROE i
ROA.

Wskazniki efektywnoSei

Wskazniki efektywnosci nie ulegly wigkszym zmianom. Dhugi cykl rotacji zapaséw wynika z
charakteru branzy w jakiej dziala Spotka. Wzrost cyklu rotacji zapaséw w stosunku do roku
2006 wynika ze wzrostu cen surowcow. Cykl rotacji naleznosci pozostal na niezmienionym
poziomie a zobowiazan nieco si¢ zwiekszyt,

Poziom zadhizenia

Zadhizenie Spotki na koniec 2007 1. w stosunku do 2006 r. wzroslo o 19 842 tys. zi. Gléwnym
tego powodem bylo zwigkszenie limitéw kredytowych wynikajacych m.in. ze wzmozonej
dziatalnosci Spolki na rynku papieréw wartosciowych. Kapitat wlasny stanowi 65 % majatku
trwalego.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci znajduja si¢ na nieco nizszym poziomie, niz na koniec 2006 r., ale
Spotka nie ma problemu z realizacja zobowigzan. Dodatnie przeptywy z dzialainosci
operacyjnej wskazuja na to, ze $rodki pienigzne pochodzace ze sprzedazy wyrobow, towaréw
i ustug przewyzszajg wydatki na zakup towarow, materialow, ustug czy wyplat wynagrodzen.
Wyrazna poprawg sytuacji finansowej spowodowal wplyw z emisji akeji serii E
przeprowadzonej w styczniu 2008 r.

Misters Audytor Sp. z o.0. 13
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Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

Czesé szezegolowa raportu

L Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemnun kontroli
wewnetrzaej

System ksiegowosei

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst
jednolity Dz, U. nr 76 z 2002 r., poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) Spétka nie posiada
aktualnej dokumentacji opisujacej przyjete zasady (polityke) rachunkowosci w postaci
odrebnego opracowania zatwierdzonego przez Zarzad. Zasady rachunkowosci sa opisywane
kazdorazowo przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa poza siedzibg Spétki w biurze rachunkowym HLB
Frackowiak i Wspolnicy w Poznaniu, za pomoca systemu informatycznego SAP.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiggowosci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidtowosé dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnodé i ciaglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$é¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnoéé¢ dziatania kontroli wewnetrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powiazaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidfowy, spelniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosei. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemoéw.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrolg¢ funkcjonalna, wykonywana przez upowaznionych
pracownikéw Spélki. Obee dowody ksiegowe (faktury zewngtrzne) sg ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spdlki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za konirolg
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidlowosci lub istotnych slabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Misters Audytor Sp. z 0.0. 14
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Raport uzupeiniajgey opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01. 2007 roku do 31.12.2007 roku

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spotka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw oraz rozliczyla i ujeta w ksiegach wyniki

tej inwentaryzachi.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skladnikéw majatku:
o  zapasOow materiatldw i towardw

» zapaséw wyroboéw gotowych

» zapasow polfabrykatow

$rodkdw pienieznych w kasie

na dziefi 31.12.2007 r.
na dzien 31.12.2007 r.
na dziefi 31.12.2007 r.
na dzien 31,12.2007 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami Zrédtowymi uzgodniono

stan:
srodki trwale w budowie
$rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych
kredytow bankowych

# naleznosci i zobowiazan

na dzien 31.12.2007 r.
na dzien 31.12.2007 r.
na dzien 31.12.2007 r.
na dzien 31.10.2007 r.

i1,

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywdw 1 pasywow na dziefi 31.12,.2006 roku,

Informacje o niektorych istotnych pozyejach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 28 379 tysigey zlotych stanowia 27,14 % sumy
bilansowej. W roku 2007 warto$é netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku
poprzedniego ulegta zwigkszeniu o 1 510 tys. zlotych gléwnie na skutek oddania $rodkow
trwalych w budowie do uzytkowania. W badanym roku dokonano zwigkszenia warto$ci brutto
srodkow trwalych na faczng kwote 7 890 tysigey ztotych, z czego 75,17 % to zwickszenia w
grupie urzadzen technicznych i maszyn.

Naleznosci krotkoterminowe — w kwocie 18 851 tysiecy zlotych stanowia 18,03 % sumy
bilansowej i sa nizsze o 16,22 % w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gléwnie naleznosci
z tytubu dostaw i ustug, ktorych warto$é netto na dzien bilansowy wyniosta 16 639 tysiecy
zlotych. Na dzien badania saldo naleznosci zostato uregulowane przez kontrahentéw w 51 %.

Zobowigzapia krétkoterminowe — w kwocie 61 956 tysigey zlotych stanowia 59,25 % sumy
bilansowej. Najwigksza pozycja sa zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek w kwocie
4] 484 tysigce zlotych, ktére do dnia badania zostaly uregulowane w okoto 30 %.
Zobowigzania przeterminowane nie wystepuja.

Przychody ncito ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego
zmnigjszyly si¢ 09,55 % iosiagnely kwotg 76935 tysiecy zlotych. Spdtka uzyskuje
przychody gltéwnie z tytulu sprzedazy produktéw, zardwno wytworzonych przez Spdke jak i
zakupionych u dostawcédw zewngtrznych. Przychody te stanowiag 85,53 % przychoddw ze
sprzedazy. Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z
zachowaniem zasady memoriatu i wspdimiernosci.

Pozostale koszty operacyjne - w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty czterokrotnie,
szezegolnie z powodu utworzenia odpisdéw aktualizujacych wartosé aktywdw niefinansowych,

Misters Audytor Sp. z o.0. 15
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za olres obrotowy od 1.001.2007 roku do 31.12.2007 roku

Koszty finansowe — w poréwnaniu do roku ubieglego wzrosly ponad dwukrotnie, szczegdlnie
z powodu strat zwigzanych z dzialalnoscia inwestycyjna — obroty instrumentami finansowymi.

1. Zobowigzania warnnkowe i hipoteki

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, w Spélce nie wystgpuja zobowigzania warunkowe poza
wymienionymi w sprawozdaniu finansowym.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z odwiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace
okresu od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, ktére nie zostaltyby uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawniaja propozycje pokrycia straty netto zrealizowanej w okresie od
1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku.

V1. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia
okreslone w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci oraz spelniaja wymagania zawarte w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartoéciowych, a
przedstawione w nim dane zaczerpnigte sa bezposrednio ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego za badany okres.

VII. Zestawiernie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, kidre wystapily w
kapitale wlasnym Spotki za rok obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku. Zestawienie
to wykazuje zmniejszenie kapitahi wlasnego o kwotg 11 487 tysiecy zlotych.

VI1Il. Rachunek przeplywdéw pienigznych

Rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostal
spoizadzony zgodnie z wymogami okre§lonymi w zalaczniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci, a takze zgodnie z MSR 7. Zawarte w nim dane sa prawidlowo powiazane z
bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami Spolki. Zmiana stanu srodkow
pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwote 952 tysiecy zlotych.

IX. Wycena
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za okres obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w przediozonym sprawozdaniu

finansowym. Sq one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej, ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz przyjeta polityka
rachunkowosci, ktora Spotka stosuje w sposob prawidlowy i ciagly.

X.  Prezentacja

Spotka  dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw  aktywéw
1 pasywow oraz przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek
zyskéw i strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie
pozycje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
Migdzynarodowych ~ Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej, Miedzynarodowych
standardéw Rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoéciowych.

X1, Zgodnoéé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Misters Audytor Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sq
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreélone w art. 66
ust. 2 i 3 ustawy orachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niczaleinej opinii o
sprawozdaniu finansowym Spotki Relpol S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w
tym zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta.

Barbara Misterska-Dragan
Maria Teresa Mikosz
Frezes Zarzadu fl}i/egly Rewident
Nr258Y/1i17

Biegly Rewident w imieniu
Nr 2350/5793 Misters Audytor
Spolka z o.0.

wpisanej na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 63
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Warszawa, dnia 28 marca 2008 roku.
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